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免責聲明 
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 本簡報及同時發佈之相關訊息所提及之預測性資訊，包括營運展望、
財務狀況及業務預測等內容，係本公司基於內部資料及外部整體經濟
發展現況所得之資訊。 

 本公司未來實際產生的營運結果、財務狀況與業務成果，可能與預測
性資訊有所差異，其原因可能來自各種因素，包括但不限於市場需求
、各種政策法令與整體經濟現況之改變，以及其他本公司無法掌控之
風險等因素。 

 本簡報中所提供之資訊，係反應本公司截至目前為止對於未來的看法
，並未明示或暗示性地表達或保證其具有正確性、完整性或可靠性。
對於簡報內容，未來若有任何變更或調整，本公司不負責更新或修正
。 
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簡 報 大 綱 

壹、營運現況 

貳、財務情形 

叁、未來展望 
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壹、營運現況 

一.  關於高鐵 

二.  營運實績 

三.  高鐵於不同旅次長度之市占率 

四.  近期重大事件摘要  
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一、關於高鐵 
 1. 重要里程碑  

1998.5正式成立， 5大原始股東︰大陸工程

集團、長榮集團、富邦集團、太電集團及
東元集團。 

1998.7與交通部簽訂「台灣南北高速鐵路
興建營運合約」  

• 特許興建及營運期35年 

• 事業發展用地開發及使用權50年 

2000.3土建工程開工，興建期開始。 

2007.1開始通車營運。 

2010.5完成3,820億元新聯貸案，以借新還
舊方式取代原第一及部分第二聯貸借款。 

2015.10完成「高鐵財務解決方案」，特許
期由原35年延長為70年開始生效。 

2015.12苗栗、彰化、雲林三站通車營運。 

2016.7南港站通車營運。 

2016.10完成IPO上市。 
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南港站 Nankang 

苗栗站 Miaoli 

彰化站 Changhua 

雲林站 Yunlin 

左營基地  
Zuoying Depot 

燕巢總機廠   
Yanchao Main Workshop 

太保基地  
Taipao Depot 

烏日基地  
Wurih Depot 

六家基地  
Lioujia Depot 

左營站 Zuoying 

台南站 Tainan 

嘉義站 Chiayi 

台北站 Taipei 

台中站 Taichung 

新竹站 Hsinchu 

桃園站 Taoyuan 

板橋站 Banciao 
 2. 營運據點  

N 
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二、營運實績 
 1. 歷年發車班次成長趨勢  

(車班次/日) 
WEEKEND 

WEEKDAY 
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 2. 營運停站方式 (2017.7.1實施)  

 列車營運時間  06:00 ~ 24:00 

 最早班車時間  06:00 

 最晚班車時間  22:50(南港端) 、 22:55(左營端) 
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(仟人次/日) (%) 

 1H’16旅運人次較去年同期成長6.6% 

 旅運人次與座位利用率呈長期穩定成長趨勢  
      (vs JR Central: 63.9% @FY’16) 

 96.1% 
 6.1% 

 14.2% 
 12.7% 

  6.7% 
  6.9%   1.1% 

  5.3% 

3. 旅運量及座位利用率  

 11.9% 
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4. 通車營運迄今營運統計 
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2007.01.05 ~ 2017.06.30 

累計發車班次數 486,661班 

累計載客數 434百萬人次  

累計載客規模 85,201百萬延人公里 

總平均乘載率 53.96% 

營運列車可靠度  99.57% 

營運列車準點率 99.45% (延誤<5分鐘) 

平均延誤時間 
0.22分鐘 
(vs JR Central: 0.4分鐘 @FY’16) 

營運責任事故數 0件 
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資料來源：彙整自交通部運輸研究所「第5期整體運輸規劃研究系列－城際旅次特性調查及初步分析」，2015年7月 

 

 

三、高鐵於不同旅次長度之市占率 
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四、近期重大事件摘要  (1/2) 

日期 事件 

2017.1.24 本公司與國際票券金融股份有限公司等等10家金融機構所組成

之聯合承銷團簽訂免保證商業本票聯合承銷合約： 

 2年期限內得循環發行90天至一年期之免保證商業本票 

 總承銷金額為新台幣200億元。 

2017.3.1 發行免保證商業本票計160億元 (利率：0.928%)，用以提前清償

聯貸丙項借款。 

2017.3.27 董事會決議通過下列資本支出案： 

 行車控制系統(TCS)第一階段行控中心設備更新 

• 合約總金額：日幣6,788百萬元(含稅)。 

• 合約期間：33個月。 

 高鐵號誌系統溫機架(AGB)建置採購 

• 合約總金額：新台幣690百萬元(含稅)。 

• 合約期間：24個月。 
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日期 事件 

2017.5.24 106年股東常會決議通過： 

 105年度盈餘分派現金股利$0.60/股。 

 提前改選第八屆董事計13席 (含獨立董事席次3席)。 

2017.5.31 納入MSCI台灣指數成份股並生效。 

2017.6.8 董事會決議通過「自動售票系統訂位主機更新維護服務採購案」：

 合約總金額：新台幣601百萬元(含稅)。 

 合約期間：115個月。 

2017.6.19 納入台灣50指數成分股並生效。 

2017.7.4 提前清償聯貸甲項借款200億元。 

2017.8.24 籌辦召開「台灣軌道工業本土化商機說明會」 

四、近期重大事件摘要  (2/2) 
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貳、財務情形 

一.  2017年上半年度財務報導 

二.  營收結構及獲利走勢 

三.  最近5年EBITDA & EBITDA Margin 

四.  財務風險管理 

五.  股利分派情形 

六.  信用評等 & 股本總市值 (Market Cap) 
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一、2017年上半年度財務報導 

(NT$mn) 1H’17 1H’16 
有利(不利) 
差異金額 

有利(不利) 
差異% 

營業收入 21,412  20,046  1,366  6.8% 

營業成本 (11,804) (12,480) 675  -5.4% 

        營業毛利 9,608  7,566  2,042  27.0% 

營業費用 (521) (457) (64) 14.0% 

        營業淨利 9,087  7,110  1,978  27.8% 

營業外收入及支出         

    利息費用 (3,877) (4,333) 456  -10.5% 

    平穩額度費用 (1,683) 0  (1,683) - 

    其它 22  (112) 134  119.6% 

        稅前淨利 3,550  2,664  885  33.2% 

所得稅利益(費用) (637) (443) (194) 43.9% 

本期淨利 2,912  2,221  691  31.1% 

EPS           0.52       0.40      
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1. 損益表 
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2. 資產負債表 

 

 

 

 

 

 

 

(NT$mn) 2017.6.30 2016.12.31 2016.6.30 

流動資產          31,861          28,728          28,092  

營運特許權資產       419,452        426,020        433,460  

其它非流動資產            6,109             6,459             6,370  

資產總計       457,421        461,207        467,922  

流動負債          29,089          19,815          24,746  

銀行長期借款       286,079        316,280        321,748  

長期應付票據         15,951                   -                     -    

營運特許權負債         54,230          53,990          53,440  

其它非流動負債         11,473          10,058             9,206  

負債合計       396,823        400,144        409,140  

普通股股本         56,283          56,283          56,053  

資本公積               173                173                   -    

保留盈餘及其它            4,143             4,608             2,729  

權益合計         60,599          61,064          58,782  

負債及權益總計       457,421        461,207        467,922  
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3. 現金流量表 

 

 

 

(NT$mn) 1H’17 1H’16 
增加(減少)

金額 

期初現金及約當現金餘額 237  2,146  (1,909) 

    營業活動之淨現金流入(出) 9,338  (5,611) 14,949  

    投資活動之淨現金流入(出) 18,673  30,538  (11,865) 

    籌資活動之淨現金流入(出) (5,212) (24,422) 19,211  

本期現金及約當現金增加數 22,800  505  22,294  

期末現金及約當現金餘額 23,037  2,652  20,385  
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二、營收結構及獲利表現 
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1. 營收結構 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

註：非票務收入主係租金收入、廣告收入及車販收入 
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2. 最近5年營業收入及稅後淨利(損) 

 

 

 

 

 

 

註：2015年若不計入一次性認列法優票 

        短收差額收入，營收計約398億元。 

 營業收入 
• 過去5年(’12~’16) CAGR: +3.6% 
• 1H’17: YoY+6.8% 

 稅後淨利 
• 過去5年(’12~’16) CAGR: +22.5% 
• 1H’17: YoY+31.1% 

(NT$億) 
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註：2015年EBITDA未包含一次性 
         認列法優短收收入121億元 

三、最近5年EBITDA & EBITDA Margin 

(NT$億) (%) 

 EBITDA 

• 過去5年(’12~’16) CAGR: +3.4% 
• 1H’17: YoY+6.7% 

 EBITDA Margin 

• 過去5年迄今表現區間: 約72%~75% 
      (vs JR Central _ Railway: 58.4% @FY’16) 
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(%) 

聯貸 商業本票 

本金餘額 (NT$億) 3,062 160 

平均有效利率 (%) 2.1% 0.93% 

授信期間 (年) 
40 

(’10~’50) 
2 

(’17~’19) 

付息負債彙整 
(as of 6/30/’17) 

四、財務風險管理 
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五、股利分派情形 

1. 股利政策 

本公司股利政策，略以係配合目前及未來發展計畫、考量投資環境、

資金需求及國內外競爭狀況，並兼顧股東利益等因素，以穩定、平衡

原則分派： 

1) 每年就可供分派盈餘提撥不低於60%分配股東股息； 

2) 其中，現金股利不低於股利總額之50%。 

2. 歷年股利分派 

 

 

2015 2016 

現金股利 (NT$/股) 0.65 0.60 

占可供分配盈餘比重 98.5% 89.9% 
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六、信用評等 & 股本總市值 (Market Cap) 

評鑑機構 長期評等 短期評等 展望 

中華信評 twAA+ twA-1+ 穩定 

惠譽 AA+(twn) F1+(twn) 穩定 

股本市值 
(US$Bn) 

                                 股本總市值 註 

 

註: 以月均價、月底發行股數(含私募)及US$/NT$=30.5計 
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叄、未來展望 

一.  優化財務結構以降低利率風險、提升獲利 

二.  維持營收成長動能 

三.  建立自主與創新的營運維修能力 

四.  海內外技術交流 
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一、優化財務結構以降低利率風險、提升獲利 

 

 

 

提前清償

聯貸本金 

 

 

發行直接

金融工具

取代部分

聯貸本金 

與聯貸銀

行團協商

調降利率 

持續積極與聯貸銀行團協商

調降利率，以合理反應本公

司現狀/未來之授信風險，維

護股東權益。 

考量適宜長短期資金配置及

提升整體獲利，評估發行公

司債、CP等直接金融工具： 

 3/’17發行FRCP計$160億

(2年期限內循環發行、利

率：0.928%)，用以提前

清償部分聯貸借款。 

兼顧長短期公司整體財務/業

務資金需求及流動性風險： 

 4/’16及7/’16合計提前清

償部分聯貸借款共計$210

億。 

 3/’17以發行FRCP價款及

手持現金部位提前清償部

分聯貸借款共計$212。 

 7/’17再次提前清償部分聯

貸借款$200億。 
 

建立長期穩健財務結構 
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• 通勤 
• 商務 
• 返鄉探親 
• 旅遊 

 

滿足需求的 
產品規劃 

 
• 路線 
• 班表 
• 資訊 
• 票證/銷售整合 

 

door-to-
door無縫運
輸服務 

 

台灣高鐵不僅只是提供載客服務 
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二、維持營收成長動能 
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1. 滿足顧客需求的多元產品 
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2. 便利的票證服務 
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3. 營造以高鐵為骨幹之大眾運輸旅遊環境 

1) 整合地方觀光資源 
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3. 營造以高鐵為骨幹之大眾運輸旅遊環境 

2) 持續推出豐富多樣的旅遊產品 
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1. 增強自主維修能量 

•  與國內大學及研究機構合作，建置鐵道設備實驗室。 

•  與日本鐵路公司合作，加速技術移轉。 

•  設立電子、機械、焊接等工廠，強化自主維修能力。 
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三、建立自主與創新的營運維修能力 
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2. 落實零組件供應在地化 

 (NT$mn) (%) 

 在保持行車安全前提下，藉由與國內頂尖研究機構(i.e.,中山科學研究院、工業技術研

究院等)合作，協助國內合格供應商進行高速鐵路物料開發及技術移轉，以縮短備料

交貨前置期及降低採購成本，並達到扶植國內產業之企業責任。 

 ‘11~’16替代性開發廠商共計88家，節省金額合計達$1.2bn，且逐年攀升。 
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3. 台灣軌道工業本土化商機說明會 
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 2017月8月，高鐵公司召開「台灣軌道

工業本土化商機說明會」。 

 配合政府推動「前瞻基礎建設計畫」，

針對維修物料、維修設備、系統更新以

及技術服務等四大方向進行本土化需求

盤點，提出未來10年採購金額將近170

億元的採購商機。 

 目前自主維修比率已超過8成，且逐年持

續提升。 

 高鐵公司期許軌道零組件自製比率在

2022年時能從目前的15%提升至30%。 



Page 34 

四、海內外技術交流 

 2014年5月，高鐵公司與國際鐵路聯盟(UIC)

舉辦「第一屆鐵道天然災害管理」國際研討

會，與國際鐵道業者進一步共同建構鐵道業

在天災應變時的全新標竿。 

 2016年5月，國際高速鐵道協會(IHRA)年度會

議首度於台北舉辦，對未來我國推動高速鐵

路產業之國際合作以及營運、維修技術輸出

，具有重大意義。 

 2017年6月，台灣軌道工程學會委請高鐵公司

籌辦106年度會員大會，期以提昇國內軌道技

術品質與服務水準，並協助政府發展軌道系

統工程。 
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結  語 
 

展望未來，本公司將貫徹「落實誠信經營、強化公司治
理、善盡企業社會責任」的三大原則： 

打造台灣高鐵為 4T 的優質生活文化創意產業。 

• 運輸  (Transportation) 

• 科技  (Technology) 

• 在地  (Taiwan) 

• 關懷  (Touch) 

進行產業整合，提升台灣軌道技術能力，成為台灣軌
道產業發展先驅。 

為提供全民更全面與貼心精緻的旅運服務而努力，成
為國內公共運輸事業經營的典範。 
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敬  請 指  教 


